
华润微电子有限公司

投资者关系活动记录表

（2026 年 4 月）

证券简称：华润微 证券代码：688396

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 ☑路演活动

☑现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 04 月 24 日

国信证券 中国国际金融 国联民生证券

广发证券 中信建投证券 国海证券

东方财富证券 华福证券 华源证券

摩根大通证券 浙商证券 东海证券

国泰海通证券 东方证券 兴业证券

财通证券 瑞银证券 美银证券

招商证券 西部证券 长城证券

太平洋证券 上海证券 国元证券

国金证券 天风证券 花旗環球金融

中信证券 泰康保险 东方证券资产管理

光大证券 华创证券 摩根士丹利资本

凯基证券 财通基金 中国太平洋保险

宝盈基金 长盛基金 吕梁小金地资产

淡水泉投资 华安基金 申万菱信基金

东兴基金 嘉实基金 中信保诚基金

泓德基金 北京泾谷私募 西部利得基金

财信基金 杭州玖龙资产 交银施罗德基金

中铝资本 海南羊角私募 复星保德信人寿





上市公司接待人员

姓名

何小龙 华润微电子董事长

吴国屹 华润微电子董事、财务总监兼董秘

沈筛英 华润微电子董事会办公室主任

投资者关系活动

主要内容介绍

问题一：请问公司如何判断本轮功率半导体行业景气的持续性？

答：公司认为，本轮行业复苏主要由 AI 需求驱动。AI 既带来可观

的增量应用需求，也对部分非 AI 领域的产能供给形成挤出效应。

公司预计 2026 年全年产能利用率有望维持在较高水平。

问题二：请问公司后续产能增长的规划情况？

答：公司后续产能扩充将聚焦两大方向：ㅰ�方᱋ 体ࡓ฀规资：二9
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问题五：公司在 AI 服务器电源领域的布局及单台价值量如何？

答：公司围绕 DrMOS 功率模块、多相电源控制器、板级 POL、硅基

及第三代半导体驱动及控制芯片构建产品矩阵，覆盖一级电源

（PSU/HVDC/SST）、二级 IBC、三级板级电源（POL）等领域，提

供功率器件、驱动、控制及模块一体化方案。目前 SGT MOS、SJ MOS、

SiC、GaN、IGBT 等产品已稳定供应头部云厂商、服务器 OEM 及电

源制造商，多个重点项目正稳步推进。全系列产品配套完成后，

单 台 服 务 器 中 公 司 产 品 价 值量 预 计 可 占 电 源 方 案 总 成 本 的

30%–60%。

问题六：请问公司先进封装是否会和光模块结合？

答：公司 PLP 封装可通过缩小封装尺寸提升散热能力，满足光模

块应用对尺寸和散热的严格要求。公司利用 PLP 工艺优势，开发

PoP 高密度堆叠封装技术切入 AI 电源赛道，同时与光模块领域头

部客户合作开发新一代光模块电源驱动模块，预计于 2026 年下半

年实现量产。

问题七：公司如何展望毛利率的变化趋势？

答：作为重资产公司，持续性的资本投入与产能迭代是保持长远

竞争力的必然选择，折旧与摊销在未来一段时期内仍是影响毛利

率的重要因素。当前公司的首要目标是通过持续优化产品与客户

结构，逐步推动毛利率向上修复。

问题八：公司目前多个大型项目逐步爬坡达产，请问公司当前经

营利润的具体表现及未来展望？

答：公司在“十四五”期间投资建设了两条 12 吋产线、先进封装

基地及高端掩模项目。其中，两条 12 吋产线未纳入公司合并报表

范围的主体运营，其折旧不计入上市公司合并报表，但仍需按持



股比例以权益法确认投资损益，因此该部分损益现阶段受相关单

体报表亏损影响。剔除如上影响后，公司主营业务表现稳健。近

年来公司经营利润稳定在 10 亿元以上，2026 年目标实现进一步增

长，整体经营利润呈向好趋势。

问题九：深圳



日期 2026 年 4 月


