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功率与传 器件增长迅速， 为 IDM业务 长动能；封测业务向高价值产品进阶，带动代

工业务增长。在 分业务中，IGBT营 同比增长 49.90%，MOSFET营 同比增长 21.43%，

能传 器营 同比增长约 50%， 为 动 IDM业务增长的亮点；封测业务向 高阶产品

优化，克服了疫 带来的影响，业务营 同比增长 11.5%，助力代工保 增长。 们认为，

受疫 影响，东南亚作为封测和功率半导体重镇，有部分订单转移到大陆。公司代工业务，

特别 封测代工业务，受益 。公司综合毛利率为 27.3%，较上年同期增加 6.63个百分点，

主要系公司产能利用率 升、固定 本减少以及业务 构优化 致。公司 2019年初对设备

进行例行检修维护导致当 产能利用率下降 ；固定 本因 陆续完 而逐渐减少；两

大业务中，毛利率 高的 IDM业务占比 升，占 营 比重为 44.71%，上年同期为 43.18%。 

 

图 1：公司各业务营 增长 况 

 

来源：公司半年报，Wind
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海）期间，正式向市场 入 1200V和 650V工业级 SiC肖特基二极管系列产品，同 宣布了

国内首条 6英寸商用 SiC 圆生产 正式量产。鉴于公司 有一流的工艺和研发平台以及在

领域的 续 入， 们看好公司未来能够长期保 增长。 

 

图 2：功率 MOSFET 分应用市场规模预测 

 

来源：Yole，东北证券  

 

图 3：IGBT全球市场预测 

 

来源：Yole，东北证券  
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