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1. ᄯڳ本ිٟ৑半导඘ IDM ণ෈ 

，୲ྜޏࢳغस的ڕ࿯࠼୫ຏ贘�႓ฑ电ᆐྜ๠෇ᆇ、发Ⴚۤූނమܟమฑ电ᆐಾܟ

ಳᄴྻჲ໶੖ᆢฑ电ᆐ产ྜนލఉ，ႛຕ܊ჼࢳܟۦ电ᆐ、ᄯ࠶ܟڳ、౨ޏࢳܟ等ᄯڳ

半导඘ຕ௚，2017 ભඹڂڶ௣ܣ拨ڂࣅᄯ۔（ᄷ௉）ฑ电ᆐပຫ٤ഓ，ڶ࠼多ભ的发Ⴚ

໿半导඘୲ྜ，ᆑۦပᄷྑ࿵ູॏ的ᆘ࡮本ිڳ٤ഓྸ成นᄯ，ۦຂॹჼྡྷރ 2004 ભ

୯ॕ༣被ٝ໰部ିนᄯڳ电ᆐ໰๯百ஜ୲ྜ。࡬ᄯڳ半导඘໻ྜ໘ݖහޙ的೴࡬，ྻ໇

೒额٤，ޙഓಾ 2018 ભ஍ಥ大ᄯڳ半导඘୲ྜᄯทྡྷྡྷྻޥ IDM ੦಴นᅖၮ࿯的半

导඘୲ྜ。2018 ભ٤ഓಬຣ࿯ྜೌద 62.71 ࿁၍，ڢ੻ॆࡊమ 4.29 ࿁၍。 

٤ഓྜ๠包ࣳނ成电াಁޙ、ལ੦ᄥႏ、
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ᅖྑပ MOSFET、IGBT、SBD ރ FRD，ٟ৑ IC 产ଶᅖྑပْຂॹ电ၗڕस໩ଫ。 

٤ഓಾં஍ڳઝ产ଶຬᆫน௦ੋ的ٟ৑୶ߑ厂౥，ᅖྑ࿫ဈဟ່费电ᆐ、ٝྜ
产ଶᅖྑ包ࣳߑ٤ഓ的ٟ৑୶。ᄥ、໭ટၗ、୺车电ᆐ等ক့ࣅ MOSFET、IGBT、
SBD、FRD 等。ݮဟ٤ഓຕࠩ的ಁޏޙ೬ۤᄥႏٝྼ，٤ഓٟ৑୶࡮ߑပ低导ඹ൅
ۛ、低ڑࢗ൅ۛۤࢬࢶغ໿等ညಽ。٤ഓٟ৑୶ߑ产ଶ的௦ੋ໿غރ໿ટ௲保ॴୣ
ટਁٴᆠ不ලܜࢺ的ڜ泛࿫ဈ༓ௐ。  

٤ഓಾڳઝ࿯ྜೌదᆫ大、ޏ೬ટॏকຕ的 MOSFET 厂౥。ଽ࠙ IDM ੦಴ည
ಽۤࠀஜ的ཙ发ટॏ，٤ഓྸ໹成ࠀน෻ჼ的产ଶຂॹ，产ଶူٝྼڳઝকຕ。٤
ഓಾં஍ڳઝ౲೴ટٴඔ٢-100V ᄠ 1500V 范ถઝ低、ᄯ、غག௦ຂॹ MOSFET

产ଶ的୲ྜ，ྙಾં஍ڳઝ࿺ပ௦部 MOSFET ᅖঠ୶ٲࠒߑཙ发ۤᄥႏટॏ的ᅖ
ྑ୲ྜ，ಓ产的୶ߑ包ࣳٮ槽Ⴅ MOS、଼ੋႥ VDMOS ࠒ超ރ MOS 等，ਁྻࢶ
ᆠ不ලۤܜࢺ不ල࿫ဈ场࠿的༓ྑ。  

٤ഓၽ IGBT、SBD、FRD 等ٟ৑୶ߑ౨࿇࡮ပࠀஜ的产ଶࡉჺॏ。٤ഓྸߙ
ोڳઝকຕ的 Trench-FS ٝྼ଼൛，并࡮备 600V-6500V IGBT ٝྼટॏ。٤ഓ SBD

产ଶ采ဈຕࠩ的 8 ࿧寸 Trench ࢶ，໿等උ点ࢬࢶغ、ပ低电ᆥ、低র电࡮，೬ޏ
٤ഓ。ޙಁܤ定༓ௐࠩ໻උౄޛܜࢺ࡬ٔ FRD 产ଶඹڶ采ဈຕࠩ的ᄷࠡ೫掺ၶٝ
ྼ，ರ产ଶၽ反຿݋复മ度、న度ຂ೴等໿ટ౨表ຣࠀည。 

٤ഓٟ৑ IC 产ଶᅖྑนْफ电ၗڕस IC，ڜ泛࿫ဈဟ່费电ᆐ、୺车电ᆐ、
 。ᄥ等ᄴ端ক့ࣅྜٝ

 

表 1 ٤ഓᅖྑٟ৑ IC 产ଶ 

产ଶफ别 产ଶफ໸ 产ଶ੍೭ ߏڑ࿫ဈক့ 

ٟ৑ IC 

AC-DC 
AC-DC ຂॹ产ଶ，包ࣳᅧܰࣅᄥ୶、ල步ჼঠ
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表 2 ٤ഓᅖྑᄦટ传ث୶产ଶ 

产ଶफ别 产ଶफ໸ 产ଶ੍೭ ߏڑ࿫ဈক့ 

ᄦટ传ث୶ 

MEMS 传ث୶ ฑ໸电ᆐݯ໠ຂහ，产ଶᅖྑนགॏ传ث୶ ୺车电ᆐ、່费电ᆐ、ٝྜࣅᄥ、ྤ९等 

ཕ๜传ث୶ 
࿫ဈဟཕ๜޿测ຂහ的传ث୶，产ଶ包ࣳڛ电

಴、शᆐ಴ۤಒڛ报࠾௚动等 
ᄦ່ݐ防等 

 产ଶث电传ڛ

、ᬲڛڕ඘࠶آۄ，ຂॹ໩ଫ等ث传ۤۦ电ᬲڛ

ಠੁඋڛᬲ、غགڛᬲ、غമڛᬲ、ޟڛ电୶等

 ୶等ث传ڛᄦટ、ߑ୶ۦ电ᬲڛ

୺车电ᆐ、່费电ᆐ、ٝྜࣅᄥ、ྤ९等 

 

ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠ，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ 

٤ഓᄦટࣅᄥ产ଶࢶ分นఆܚ߬ݯ MCU、ޙ२ޙസ MCU、ඹဈ໸ MCU 等。
٤ഓၽᄦટࣅᄥক့ಇద布ࡥ，持༣ަஜ໭产ଶཙ发并໹成ຂॹܤ，多ّ产ଶຂॹ
ဟݮᄥ产ଶࣅ٤ഓ的ᄦટ。೬෌୅ޏ௜得ॴມᅗ的࢈ OTP、MTP、Flash CMOS 等
ᅖঠٝྼ଼൛，آۄ 4 ส、8 ส、16 สރ 32 ส CPU ઝۢ，࿫ဈဟఆܚ߬ݯ、່费
电ᆐ、ٝྜࣅᄥ、ޙ२ޙസ等ক့，࡮ပ产ଶຬ丰�、ࠩࣇ඙代໿ஜ等ညಽ。 

٤ഓႾ৛ߪࡪဟٟ৑半导඘、ᄦટ传ث୶ރᄦટࣅᄥক့，ඹޏڶ೬௚动ူ໻
ྜჼۦಬຣࣔၠ发Ⴚ。ଽ࠙产ଶޏރ೬ညಽ，٤ഓ的产ଶူ方案ྜ๠板ࣖྸݲदॴ
ಷ࠘ᄉ੠的ڳઝෳ࡮，௵ܜࢺ备غࠀ的ೇ场ఊࢶ度。 

表 3 ٤ഓᄦટࣅᄥ产ଶ 

产ଶफ别 产ଶफ໸ 产ଶ੍೭ ߏڑ࿫ဈক့ 

ᄦટࣅᄥ 

ఆܚ߬ݯ MCU 
࿫ဈဟఆܚ߬ݯ࿫ဈ的ฑࣅᄥ单၍，ᅖྑ分น܃

ෳྊࣅ MCU ူ PC ෳಁ MCU 等产ଶ 
ఆܚ߬ݯ产ଶ等 

സޙ२ޙ MCU 
࿫ဈဟޙ२ޙസ产ଶ的ฑࣅᄥ单၍，ᅖྑ分น࠺

ᅹޙ२ MCU ူ೴ޙ࡬സ MCU 等产ଶ 
 സ产ଶ等ޙ२ޙ

ඹဈ໸ MCU 
ඹဈ໸ฑࣅᄥ单၍，آۄ 8 ส、16 ส、32 ส CPU

产ଶઝۢ，ುဈဟغᄯ低端࿫ဈ方案 
່费电ᆐ、ٝྜࣅᄥ等 

 

ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠ，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ 

٤ഓᄥႏူ服๠ྜ๠ᅖྑඔ٢半导඘ࢗ放಴࠶ၕᄥႏ、封ᅭ测ೋ等服๠，ᅖྑ
ဎڂࣅᆐ٤ഓܟమ౨ܟ、ܟమ安ಙ、ܟమషਥࢳၮ࿯。ܟమ౨ܟᅖྑ贘�႓٤ഓ࠶ၕ
ᄥႏ服๠，ܟమ安ಙۤܟమషਥࢳᅖྑ贘�႓٤ഓ的封ᅭۤ测ೋ服๠。此ෳ，٤ഓ໭
ಁ的๨૮ฑ电ᆐ，ჾၽࢗ发ੋ板މ封ᅭޏ೬。٤ഓ࿺ပᄯڳকຕ的࠶ၕᄥႏ服๠ટ
ॏ，นڳઝᅖྑ的半导඘උᄵٝྼ଼൛ᄍྡྷ，ಾڳઝ஍స的本ි࠶ၕᄥႏ୲ྜ。 

 

表 4 ٤ഓᄥႏူ服๠ྜ๠ 

ᄥႏူ服๠ᆇၗ 产ຬ ᅖྑٝྼ 2018 ભભ产ટெࣣ 

 ၕᄥႏ࠶

ํ๬ 3 ඨ 6 寸ຬ 
Analog、BCD、MEMS、DMOS、Power Discrete

等ᄥႏٝྼ 
ၟ 247 ฃଫ 

ํ๬ 1 ඨ 8 ࿧寸ຬ Advance、BCD、Analog、DMOS 等ᄥႏٝྼ ၟ 73 ฃଫ 

ᄷ௉ 1 ඨ 8 ࿧寸ຬ 
ᄯ低གٮ槽Ⴅ MOS、ୀ蔽Ⴅ MOS、超ࠒ MOS、

SBD 等ᄥႏٝྼ 
ၟ 60 ฃଫ 

封ᅭ测ೋ 

ၕଫ测ೋຬ 
೴ᆓ໩ଫ、੦થ໩ଫ、೴੦ۦݡ໩ଫۤ分ो୶ߑ

等测ೋٝྼ 
ၟ 199 ฃଫ 

封ᅭ产ຬ 
QFP、QFN、PQFN、FC-QFN、TSSOP、SSOP、

MSOP、IPM 等封ᅭٝྼ 
ၟ 62 ࿁ࢲ 

成ଶ测ೋ产ຬ 
೴ᆓ໩ଫ、੦થ໩ଫ、೴੦ۦݡ໩ଫۤ分ो୶ߑ

等测ೋٝྼ 
ၟ 69 ࿁ࢲ 

ལ੧ᄥႏ ལ੧ᄥႏ产ຬ ڛལ੦板ಓ产 ၟ 2.4 ฃࣖ 
 

ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠ，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ 
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٤ഓၽํ๬࿺ပ 1 ඨ 8 ࿧寸ۤ 3 ඨ 6 ࿧寸半导඘࠶ၕᄥႏಓ产ຬ。ୣᄯ，8 ࿧
寸࠶ၕಓ产ຬભ产ટၟน 73 ฃଫ，6 ࿧寸࠶ၕಓ产ຬભ产ટၟน 247 ฃଫ。٤ഓ 6

࿧寸ಓ产ຬ产ટၽڳઝࡢဟ஍ॹ。٤ഓนܜࢺඔ٢ 1.0-0.11μm 的ٝྼᄥ程的උౄ
ۤݮڡ೬服๠，包ࣳޏၕᄥႏ࠶ SOI ݮ BCD、ۦݡ໰ۜ、غག CMOS、౽଴ CMOS、
Bipolar、BiCMOS、ஓద಴非྾ಞ໿ઝ存、IGBT、MEMS、ݮڡ GaN、SiC 等标
ᅹٝྼྡྷރຂॹࢺᄥ଼ྼٝܤ൛。ူᆮ༶੩尔定৐发Ⴚ的标ᅹ೴ᆓނ成电াᄥႏٝ
ྼ不ල，٤ഓᅥᅟဟඔ٢උౄူܤ定ᄥ࠶ܤၕᄥႏ服๠，٤ഓඔ٢的 BCD ޏྼٝ
೬ޏ೬ഃ଼ޝڳকຕ、MEMS ೇ场ಾ٤ഓ多ڳઝকຕ。ಇٖᄯڳ೬ഃ଼ޏ೬ޏྼٝ
ભࣿಳᄴ޴持的方຿，٤ഓಓ产ٝྼწ对ᄯڳႾ৛໿໭໶产ྜူࠩ໻ᄷ点布ࡥ，ၽ
电ၗڕस、ᄦݐზੜ、౽଴࿫ဈ、୺车电ᆐ、ᄦટ່费电ᆐ、๞॓ฉ、ᄦટ电ฉ等
ক့ࢶนܜࢺඔ٢多ྂܤ的ٝྼ଼൛ࢅࠓ方案。 

٤ഓၽᄷ௉࿺ပ 1 ඨ 8 ࿧寸半导඘࠶ၕᄥႏಓ产ຬ，ભ产ટၟน 60 ฃଫ，ં
஍ᅖྑ服๠ဟ٤ഓᆑပ产ଶ的ᄥႏ，؞产ຬ࿺ပٮ槽໸଼ۤੋ໸ MOS、ٮ槽໸ۤ
଼ੋ໸ SBD、ୀ蔽Ⴅ MOS、超ࠒ MOS、IGBT、GaN ٟ৑୶ߑ等ಓ产ᄥႏޏ೬，
产ଶྻٟ৑半导඘ူ੦થ IC น产ྜݮ础，ੋ຿່费电ᆐ、ٝྜࣅᄥ、୺车电ᆐ等
ᄴ端ೇ场。  

٤ഓၽํ๬ۤಇጊ࿺ပ半导඘封ᅭ测ೋಓ产ຬ，ભ封ᅭટॏၟน
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෍2 ٟ৑半导඘产ଶ范ถವ࿉෍ 

 
ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠ，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ 

࠭ભࣿ，ٟ৑半导඘的࿫ဈক့ྸ从ٝྜࣅᄥ່ۤ费电ᆐ෩Ⴚᄠ໭ટၗ、ڥ道
߬ඹ、ᄦટ电ฉ、变଴ޥ电等ᅍ多ೇ场，ೇ场ڟ੦呈ຣืߒ႙长ൟಽ。ٔ٤࡬ഓბ
࿉຿ೠၑ࿤ᆑڂ IHS Markit ၇测，2018 ભ௦௏ٟ৑୶ߑೇ场ڟ੦ၟน 391 ࿁ਥ၍，
၇ޙᄠ 2021 ભೇ场ڟ੦ߜ႙长ᄠ 441 ࿁ਥ၍，ભܤ႙മน 4.1%。 

 

෍3 2014-2021 ௦௏ٟ৑半导඘ೇ场ڟ੦ 
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ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠၑ࿤ᆑ IHS Markit，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ 

ં஍ڳઝٟ৑半导඘产ྜढ़ჾၽఐ௔෻౟，ޏ೬ྙჾၽ௜得෌୅。ලನ，ᄯڳ
ྙಾ௦௏ᆫ大的ٟ৑半导඘່费2018，ڳ ભೇ场༓ௐڟ੦达到 138 ࿁ਥ၍，႙മ
น 9.5%，Ⴝ௦௏༓ௐ比ैغ达 35%。၇ޙรࣿᄯٟڳ৑半导඘ޟߜ༣保持غࠀമ
度႙长，2021 ભೇ场ڟ੦ပฌ达到 159 ࿁ਥ၍，ભܤ႙മ达 4.8%。 
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෍4 2014-2021 ᄯٟڳ৑半导඘ೇ场ڟ੦ރ႙长၇测 
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ᄯٟڳ৑半导඘ೇ场ڟ੦（࿁ਥ၍，ᆰᅀ） yoy（ဗᅀ）
 

ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠၑ࿤ᆑ IHS Markit，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ 

࡬ٔ IHS Markit 的හޙ，ᄯٟڳ৑半导඘ೇ场ᄯ஍స大产ଶಾ电ၗڕस IC、
MOSFET、IGBT，సრೇ场ڟ੦Ⴝ 2018 ભᄯٟڳ৑半导඘ೇ场ڟ੦比ै分别น
60.98%，20.21%ူ 13.92%。  

电ၗڕस IC ၽ电ᆐಁ备ᄯ承担变ܰ、分ଅ、޿测等电ટڕसٟટ。ٔ٤࡬ഓ
ბڂ࿉຿ೠၑ࿤ᆑ IHS Markit 的හ2018，ޙ ભแڳ电ၗڕस IC ೇ场ڟ੦น 84.3

࿁ਥ၍，2016-2018 ભ୙޷的复ۦભ႙长৑น 2.88%。电ၗڕस IC ં஍ပඔಖނ
成度、੦ࣖܤ、೴ᆓܤ的发Ⴚ௔ಽ，ලನ GaN、SiC 等໭໸材ॸཙ发ူ࿫ဈྙน电
ၗڕस IC 发Ⴚᅟద௦໭动ॏ。  

MOSFET ௦称ࠡ೫ཾܤ๞半导඘场໒࿫ڕ，ಾྡྷᄵڜྻࢶ泛ರဈၽ੦થူ೴ᆓ
电া的场໒࿫࠶඘ڕ。MOSFET 穿໿ۚ等උ点，࿫ဈ范ݬࢦ、单߅଴、௚动غပ࡮
ถآۄ电ၗڕस、ޙസރݯෳಁಁ备、ඹ໰、່费电ᆐ、୺车电ᆐ、ٝྜࣅᄥ等多
ّক့。ٔ٤࡬ഓბڂ࿉຿ೠၑ࿤ᆑ IHS ೴࡬，MOSFET ೇ场ڟ੦Ⴝ௦௏ٟ৑分
ो୶ߑ的ೇ场份额超ڶ 40%。  

࿉຿ೠၑ࿤ᆑڂ٤ഓბ࡬ٔ IHS Markit 的හ2018，ޙ ભแڳ MOSFET ೇ场ڟ
੦น 27.92 ࿁ਥ၍，2016 ભ-2018 ભ复ۦભ࢈႙长৑น ဟٟ৑半导඘غ，15.03%
໻ྜ଼࢈的႙മ。ၽຏဓ的࿫ဈক့ᄯ，່费电ᆐ、ඹ໰、ٝྜࣅᄥ、୺车电ᆐႽ
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෍6 2015-2020 ᄯڳ MEMS ೇ场ڟ੦ރ႙长၇测 
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ᆇॸࣿၗ：٤ഓბڂ࿉຿ೠၑ࿤ᆑష迪ں，ูڄඹᄃ௪ཙࡎൎ 

ၽಁޙ、ᄥႏރ封测స大ࠋܬ౨，MEMS 传ث୶࡮ပྡྷ定的උ೙໿。ၽಁܬޙ
MEMS，ࠋ 传ث୶༓ྑݯ໠༰、ॏ༰、电磁༰、ಒ༰、材ॸ༰等ᆘۦᄉಭ，ٗަࢩ
ི厂౥的ݲི࠼द。ၽᄥႏࠋܬ，MEMS
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表 6 2018 ભᄯڳ本ිٟ৑୶ߑಥஜ୲ྜ 

૦੠ ୲ྜ 2018 ભ໇೒额（࿁၍）  

  మฑ电ᆐပຫ٤ഓ 21.7ܟ 1

2 ླྀᄼླྀࠍ电ᆐڂޏࢳ份ပຫ٤ഓ 18.5  

  份ပຫ٤ഓ 17.1ڂฑ电ᆐܟॿݽ 3

4 പᄼڅᩅ电ᆐڂ份ပຫ٤ഓ 8.1  

5 डౖํຬ电ڂ份ပຫ٤ഓ 7.7  

 8.1��
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MOSFET ೇ场ᄯ૦੠第స，ࠧ 次ဟ࿧飞঑ူ安ెਥ०ޝڳޥ୲ྜ，超ڶ德ᄼྮ୶ރ
࿉法半导඘。 

 

 

4.   ੿෇ົં 

٤ഓ IPO થ发໻的ڂର೴२น 292994049 ڂ
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ެಁ 4：参ზ٤ഓბڂ࿉຿ೠᄯ“2016、2017、2018、2019H1 ٤ഓୣ൐ IC

产ଶ的଼࢈单ޮ分别น 0.34 ၍/0.23、ࢲ ၍/0.36、ࢲ ၍/0.26、ࢲ ၍/ࢲ，出ຣྡྷ定
波动，ᅖྑຂ؞फ产ଶᄵफ丰�、ٌڟ多ྂ，ೌద؞，໌ࠀफ产ଶ的ٲࠒ྾೓ຏဓ
ဟ此，แਬႺฌݮ”。的࿵ູܤ༓ௐ变ܜࢺ 2020 ભ഻ᆂ 5G 等໭࿫ဈ爆发，ୣ൐ IC

产ଶ໇२႙长ඔമ。แਬ၇测ୣ൐ IC 产ଶ 2019~2021 ໇२႙മ分别น-20.00%、
10.00%、10.00%，单ޮ႙മ分别น 30.00%、10.00%、10.00%。 

 

表 12 ୣ൐ IC 产ଶ႙长၇测 

  2018 2019E 2020E 2021E 

ୣ൐ IC 产ଶ 

ೌద（百ฃ၍） 27.61  28.99  35.07  42.44  

yoy -40.02% 4.98% 
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表 14 封ᅭ服๠႙长၇测 

  2018 2019E 2020E 2021E 

封ᅭ服๠ 

ೌద（ฃ၍） 785.68  707.11  777.82  855.61  

yoy
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表 16 ܟమฑჼ඘分ྜ๠၇测 

  2018 2019E 2020E 2021E 

 ޙۦ

ೌద（百ฃ၍） 6270.80  5781.92  6754.22  7924.10  

yoy 6.73% -7.80% 16.82% 17.32% 

ਐॆ৑ 25.20% 23.99% 26.28% 27.28% 

ٟ৑半导඘ 

ೌద（百ฃ၍） 2418.86  2324.56  2928.94  3690.47  

yoy 16.93% -3.90% 26.00% 26.00% 

ਐॆ৑ 33.83% 32.00% 34.00% 34.50% 

ᄦટ传ث୶ 

ೌద（百ฃ၍） 137.64  135.49  153.51  173.93  

yoy 41.99% -1.56% 13.30% 13.30% 

ਐॆ৑ 40.39% 37.00% 40.00% 40.00% 

ᄦટࣅᄥ 

ೌద（百ฃ၍） 99.37  77.07  93.26  112.84  

yoy -22.06% -22.44% 21.00% 21.00% 

ਐॆ৑ 30.67% 28.55% 30.00% 30.00% 

ୣ൐ IC 产ଶ 

ೌద（百ฃ၍） 27.61  28.99  35.07  42.44  

yoy -40.02% 4.98% 21.00% 21.00% 

ਐॆ৑ 30.86% 33.00% 34.00% 
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 ᄔٹ 5.2

ৎ到٤ഓࢩ 2018 ભ࿯ೌ 62.71 ࿁၍、ڢ੻ॆࡊమ 4.29 ࿁၍，ྸ࡮࠼备ྡྷ定࿴
ৎ到٤ഓนࢩ，੦。খෳڟॆ IDM ，࿯੦಴，ᆇ产ၽྡྷ定程度౨ટ反࿸٤ഓ的ޮᄔ࠼
แਬဈ PE ူ PB ०ᄵٹᄔ方法ࣿ၇测ۦसޮᄔ௕޷。 

แਬ༪௜ڳઝٟ৑半导඘ণ෈୲ྜླྀࠎࠎ、ޏࢳࠍฑ电ᆴน٤ഓ的ࢶ比٤ഓ。
ဟݮ PE ઝ半导඘ڳৎ到٤ഓᆴนࢩ，比٤ഓഃ଼ࢶۦࠒ：ᄔ方法ٹ IDM ণ෈的໻
ྜ地ส，แਬٓိ٤ഓ PE（2020）50~58x，对࿫ೇᄔ௕޷ 245~284 ࿁၍。ݮဟ
PB 比٤ഓഃ଼，แਬٓိ٤ഓࢶۦࠒ：ᄔ方法ٹ PB（2020）3.00~3.50x ௕޷，
对࿫ೇᄔ௕޷ 268~313 ࿁၍。 

ᆘۦ PE ᄔ法ۤٹ PB น޷सೇᄔ௕ۦᄔ，แਬఊน٤ഓٹ 268~284 ࿁၍，ਤ
IPO）޷सޮᄔ௕ۦڂ น（܊ 22.04~23.36 ၍/ڂ。แਬ၇测的ۦसೇᄔ௕޷对࿫
2020 ભڢ੻ॆࡊమ的 PE ௕ၟ޷น 55~58x，对࿫ 2020 ભࡊᆇ产的 PB ௕ၟ޷น
3.00~3.18x。೎次覆آ，ٓိ“ညဟ大ೇ”ିމ。 

 

 

表 17 A 比٤ഓࢶڂ PE（2020） 

୲ྜ PE（x） 

 48 ޏࢳࠍླྀ

 ฑ电 51ࠎࠎ

  50 ࢈଼
 

ᆇॸࣿၗ：wind，ٔ࡬ 2020 ભ 2 ၥ 26 ఐޮڂ测സ，ںඹᄃ௪ཙࡎൎჼस 

 

表 18 A 比٤ഓࢶڂ PB（2020） 

୲ྜ PB（x） 

  5.05 ޏࢳࠍླྀ

  ฑ电 5.48ࠎࠎ

  5.26 ࢈଼
 

ᆇॸࣿၗ：wind，ٔ࡬ 2020 ભ 2 ၥ 26 ఐޮڂ测സ，ںඹᄃ௪ཙࡎൎ
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财๠报表分๥ۤ၇测 
[Table_ForecastInfo] ᅖྑ财๠ᄗ标 2018 2019E 2020E 2021E  
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໰๯ଜঽ 

分๥ಝಒੜ 

 [Table_Analysts] 陈଼ 电ᆐ໻ྜ 

໦थ 电ᆐ໻ྜ 

࿣፭ 电ᆐ໻ྜ 

 电ᆐ໻ྜ ࢎߠ

本ఆ࡮ပᄯڳᄃ௪ྜ໘ݖ೑ိ的ᄃ௪෇ᆇᆆ༸ᄓྜᆇٌ，ྻஷੈ的ᄏྜൟ度，独ो、ڔࢺ地出࡮本报ف。本报فൎ采ဈ的೴ۤ࡬໰๯࢈

ࣿᆑೇ场ࢗ٤໰๯，本ఆ不保ᄃ؞等໰๯的ᅹ௲໿ݧ෻ჼ໿。分๥০ݮހဟᆴრ的ᄏྜसࠓ，ூ๩ᅹ௲地反࿸ॴᆴრ的ཙڔࡎ点，ৢࠒ

不೓ఉۥ第స方的೑࿉ݧ࿵ູ，උ此ಒੜ。 

分๥ಝ贘�႓的ڂରཙࡎ范ถ 

[Table_Stocks] 
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[Table_PeopleInfo] ںඹᄃ௪ڂ份ပຫ٤ഓཙࡎൎ 

া  ࿶    ൎ长 

(021)23219403  luying@htsec.com 

 道德    副ൎ长غ 

(021)63411586  gaodd@htsec.com 

 超    副ൎ长  ߛ 

(021)23212042  jc9001@htsec.com 

邓  ဇ    副ൎ长 

(021)23219404  dengyong@htsec.com 

 ᎅံٔ    副ൎ长 

(021)23219658  xyg6052@htsec.com 

 ැॏथ    ൎ长ᅙस 

(021)23219747  tll5535@htsec.com 

     

 队ූࡎཙޖ࠼ڔ܁

 超(021)23212042  jc9001@htsec.com  ߛ

ဟ  博(021)23219820  yb9744@htsec.com 

हࠡড(021)23219885  ljl11087@htsec.com 

ണ  ᙪ(021)23154483  sx11788@htsec.com 

陈  ໶(021)23154504  cx12025@htsec.com 

॓ຂఆ 

࿫᩠ᛯ(021)23219394  yjx12725@htsec.com 

 

 ࠡకٝ程ཙූࡎ队 

 道德(021)63411586  gaodd@htsec.comغ

冯ޤ᧍(021)23219732  fengjr@htsec.com 

ᄂཎ斌(021)23219395  zhengyb@htsec.com 

৥  त(021)23219984  ll9773@htsec.com 

ဥ۝ᦁ(021)23219883  yhm9591@htsec.com 

၏ॿ஽(021)23212230  ylq9619@htsec.com 

ྍ  ದ(021)23219443  ys10481@htsec.com 

েु࿶(021)23219745  lly10892@htsec.com 

჆ჲ23154386(021)ص  zzg11641@htsec.com 

ॣ  ჳ(021)23219449  lz11936@htsec.com 

॓ຂఆ 

ཞ  ฟ(021)23219914  yw10384@htsec.com 

 

 ࠡక产ଶཙූࡎ队 

 道德(021)63411586  gaodd@htsec.comغ

ઢၲ᛽(021)23219419  niyt@htsec.com 

陈  ྇(021)23219645  chenyao@htsec.com 

൹ོၮ(021)23219004  tangyy@htsec.com 

ଣ  ঒(021)23154168  pl10382@htsec.com 

༗ཀྵ23219326(021)܃  xyh10763@htsec.com 

൫  ᳨(021)23219686  tx10771@htsec.com 

ฆ  ࿊(021)23219819  wy10876@htsec.com 

蔡഑ၕ(021)23219433  csy11033@htsec.com 

ᅬ៭ᖿ(021)23219370  zzk11560@htsec.com 

ᄻྡྷོ(021)23219774  zyy10866@htsec.com 
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电ᆐ໻ྜ 

陈  ଼(021)23219646  cp9808@htsec.com 

࿣  ፭(021)23154119  yl11569@htsec.com 

໦  थ(021)23212214  xl10881@htsec.com 

 jj11200@htsec.com  23154170(021)ࢎ  ߠ

॓ຂఆ 

໏᳛㗰 021-23154139  xjc12802@htsec.com 

 

 ਟ൲໻ྜ 

ह  ᦁ(010)58067998  lm10779@htsec.com  

戴၍灿(021)23154146  dyc10422@htsec.com 

๑  23154113(021)ࠍ  wj10521@htsec.com 

॓ຂఆ 

ฆ  ඁ(021)23219760  wt12363@htsec.com 

 

 电ॏಁ备ރ໭ટၗ໻ྜ 

჆ྡྷ弛(021)23219402  zyc9637@htsec.com 

房  ஽(021)23219692  fangq@htsec.com 

ႛ  彪(021)23154148  zb10242@htsec.com 

༗柏த(021)23219171  xbq6583@htsec.com 

陈ޤ彬(021)23154513  cjb11782@htsec.com 

 

 ໻ྜٝܤ础ݮ

ঞ  ฏ(0755)82764281  lw10053@htsec.com 

ঞںఔ(021)23154130  lhr10342@htsec.com 

჆翠翠(021)23214397  zcc11726@htsec.com 

ൄปఘ(021)23219431  swr12178@htsec.com 

ह  ᄦ(021)23219392  lz11785@htsec.com 

 

 ໻ྜݯസޙ 

ᄂ܁达(021)23219392  zhd10834@htsec.com 

ཷ  ॿ
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http://www.htsec.com/

