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（2）公司集成电路事业群20H1实现销售额0.7亿元，同比增长13.35%。

公司上半年加强市场与客户拓展，烟雾报警器产品成功导入品牌客户，电源

产品导入国内品牌空调客户。公司计量 MCU、ASIC 以及配套的电源管理产

品布局多年，广泛应用于额温枪、耳温枪及电子体温计等。公司上半年测温

产品同比增长 598%，光电传感产品在工业细分市场销售同比增长 45%。 

公司制造与服务板块20H1实现销售收入16.77亿元，同比增长12.78%。

公司制造与服务板块下设代工事业群和封测事业群： 

（1）代工事业群持续推动 MEMS 和先进 BCD 工艺技术能力的提升。

20H1 公司 0.18um BCD G3 工艺平台综合技术能力进一步提升，逐步进行

客户产品导入和量产。0.11um BCD 技术已启动预研工作，导入 600V SOI

技术平台产品验证。 

（2）公司封测事业群在智能功率模块封装产品和客户层面有了较大突

破，在国内“白电”、工业变频器等市场继续发力，预期今后几年将会继续

快速成长。 

 

◆第三代化合物半导体深度布局：SiC 产品布局领先，国内首家量产 6 英

寸 SiC SBD，SiC MOSFET 未来可期。 

公司在 SiC 领域布局多年，拥有国内领先的技术实力。 

1、2020 年 7 月 4 日，公司于上海慕尼黑电子展期间，发布 1200V 和

650V 工业级 SiC 肖特基二极管产品，公司实现国内首条量产的 6 英寸 SiC

晶圆生产线，规划产能为 1000 片/月，公司碳化硅产品主要应用在太阳能

逆变器、通讯电源、服务器、储能设备等领域。 

2、
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图表 3：华润微历史沿革 

 

资料来源：华润微 2019 年业绩说明会 

 

 

 

图表 4：华润微是全产业链一体化半导体企业 

 
资料来源：华润微 2019 年业绩说明会 
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图表 5：华润微业务由两大板块构成 

 
 资料来源：华润微 2019 年业绩说明会 

 

图表 6：公司产品与方案业务占比逐年提升（单位：亿元） 

 
资料来源：公司招股说明书、光大证券研究所 
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图表 7：公司近年营业收入及增速（单位：亿元）  图表 8：公司近年净利润及增速（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind、光大证券研究所  资料来源：Wind、光大证券研究所 

 

图表 9：华润微客户分布广泛 

 
资料来源：华润微 2019 年业绩说明会 
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图表 12：华润微主要竞争对手情况 

类别 
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财务报表与盈利预测 

利润表（百万元） 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

营业收入 6,271  5,743  6,781  7,960  9,449  

营业成本 4,690  4,431  4,713  5,532  6,567  

折旧和摊销 940  693  700  775  850  

税金及附加 85  66  54  56  66  

销售费用 126  112  127  151  180  

管理费用 374  377  414  478  567  

财务费用 0  31  14  -14  -5  

研发费用 450  483  542  637  718  

投资收益 11  0  0  0  0  

营业利润 586  478  1,100  1,295  1,545  

利润总额 591  506  1,091  1,286  1,536  

所得税 53  -6 22  26  31  

净利润 538  512  1,069  1,260  1,505  

少数股东损益 108  112  50  
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